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Anlage 2
Blatt 1

KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

German Pellets GmbH
Wismar

. Umsatzerlése

Erhéhung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

7. Personalaufwand

8

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

17.

a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-
versorgung und fur Unterstitzung

. Abschreibungen

Auf immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrédge aus assoziierten Unternehmen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Vergitung flr Genussrechtskapital

Jahresiiberschuss

Geschéftsjahr
€

169.547.917,71

4.768.169,91
1.089.194 .37
165.405.281,99

16.612.021,07

105.812.035,32
_13.431.50312
119.243.538,44

6.909.651,75

1.299.098 52
8.208.750,27

12.306.453,82
29.636.791,09
8.113,78
129.045,79
6.690.524,82
6.068.404,19
1.568.624,69

101.452.82
1.670.077,51

496.091,18

3.902.235,50

Vorjahr
€

121.240.756,67

843.993,41
—2.902.267.25
124.987.017,33

8.924.044,66

76.009.866,22
10.428.843 13
86.438.709,35

5.260.126,00

1.042.230,48
6.302.356,48

9.965.840,59
21.564.164,79
0,00

54.177,41
6.600.594.35
3.093.573,84
546.451,76

56.617.08
603.068,84

0,00

2.490.505,00
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Anlage 4

Blatt 1
German Pellets GmbH
Am Torney 2a
23970 Wismar
Konzernkapitalflussrechnung
1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010
2010
T€
A. Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit
1. Periodenergebnis vor aufierordentlichen Posten 3.902
2. Abschreibungen auf Anlagevermogen 12.306
3.  Gewinne/Verluste aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermégens 22
4. Verluste/Gewinne aus assoziierten Unternehmen -8
5. Kursverluste/-gewinne im Finanzmittelbestand 0
6. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrdge
- Aufldsung Unterschiedsbetrag Kapitalkonsolidierung -1.487
- Auflésung Sonderposten mit Riicklageanteil -403
- Auflésung Sonderposten fur Zuschisse -453
- Veranderung Disagio 106
7. Abnahme/Zunahme der Vorrate -8.226
8. Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen Aktiva -11.231
9. Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 2.590
10. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva,
die nicht der Finanztatigkeit zuzuordnen sind 16.152
=  Erwirtschaftete Zahlungsmittel
aus laufender Geschiftstitigkeit 13.270
B. Cash-Flow aus der Investitionstétigkeit
11. Einzahlungen aus dem Abgang von Gegensténden des
immateriellen Anlagevermdgens und des Sachanlagevermégens 12
12. Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstanden des
immateriellen Anlagevermégens und des Sachanlagevermdgens -41.826
13. Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermégen -198
= Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstétigkeit -42.012
C. Cash-Flow aus der Finanzierungstitigkeit
14. Einzahlungen aus der Begehung von (Finanz-) Krediten 22.316
15. Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -12.581
= Mittelzufluss / - abfluss aus der Finanzierungstétigkeit 9.735
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Blatt 2
German Pellets GmbH
Am Torney 2a
23970 Wismar
16. Zahlungswirksame Verédnderungen
des Finanzmittelbestandes -19.007
17. Finanzmittelbestand am Periodenanfang 2144
18. Veranderungen im Konsolidierungskreis 7.674
19. Nicht realisierte Kursverluste/-gewinne im Finanzmittelbestand 0
D. Finanzmittelbestand zum Periodenende -9.189

Der Finanzmittelfond setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2010
TEuro
Liquide Mittel 1.779
Kontokorrentverbindlichkeiten -10.968

-9.189
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Anlage 6
Blatt 1

German Pellets GmbH
Am Torney 2a

23970 Wismar

Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2010

1. Grundsitze

Im Lagebericht werden vergangenheitsbezogene Fakten dargelegt und zudem vor-
ausschauende Aussagen getroffen. Das die Vergangenheit beschreibende Datenma-
terial wird Uberwiegend aus dem Jahresabschluss des abgelaufenen Geschéftsjah-
res hergeleitet. Vorausschauende Aussagen unterliegen Unsicherheiten und Risiken,
die jeweils auf den tatsachlichen Eintritt der dargesteliten Sachverhalte Einfluss neh-
men koénnen. Insoweit werden diese Sachverhalte auch mit Konjunktiv beschriebe-
nen Verben dargestellt. Die auf zukunftige Ereignisse ausgerichteten Aussagen und
Darlegungen wurden auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes
verfugbaren Daten und Informationen erstellt. Gleichwohl sind die zukunftsbezoge-
nen Aussagen mit den Risiken aller in die Zukunft gerichteten Betrachtungen verbun-

den.
2. Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Branche

Die europaischen Pelletsverbénde rechnen fur 2011 mit einem positiven Marktverlauf
fur die Pelletsbranche und beurteilen die Entwicklung fur das kommende Geschéfts-
jahr positiv. So rechnet beispielsweise der Deutsche Energieholz- und Pellets-Ver-
band (DEPV) mit einem Zuwachs von 25.000 neuen Pelletsfeuerungen in Deutsch-
land, sodass am Jahresende bundesweit von einem Bestand von 165.000 Zentral-
heizungsanlagen in Privathaushalten (ohne Einzeléfen) ausgegangen werden kann.
Der §sterreichische Pelletsverband hatte in den vergangenen zwei Jahren einen jahr-
lichen Zuwachs an Pelletskesseln von rund 8.000 Kesseln. Zum Jahresende 2010
hatte Osterreich einen Bestand von 80.000 Kesseln. Der italienische Verband geht
wie im vergangenen Jahr von einem Zuwachs von bis zu 200.000 Ofen aus.

Im Marz 2011 verabschiedete die englische Regierung einen sogenannten ,Energy
Feed-in Tarif (FITs)". Diese weltweit einmalige Férderung sichert Warmeerzeugern
eine feste Vergiitung pro produzierter kWh Wérme in Héhe von 8 pence. im Oktober
2012 wird das fur Kommunen und Betriebe bereits geltende Gesetz auch auf die Pri-
vatverbraucher ausgeweitet. Zuséatzlich wird ein Investitionszuschuss fur Biomasse-
heizungen gewahrt. Diese Maflnahmen lassen zukinftige gute Absatzchancen fur
Pellets erwarten.
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Neben der weiter starken Nachfrage aus dem Wohnungsbereich rechnet der Ener-
gieholz- und Pellets-Verband in Deutschland vor allem mit einer starken Dynamik bei

gewerblichen Projekten aus energieintensiven Branchen.

Mit der im Juli 2011 im deutschen Bundesrat zu beschlieRenden Novellierung des
EEG werden Anreize von staatlicher Seite geschaffen, Warme aus erneuerbaren
Energien zu gewinnen. Dazu wird das Marktanreizprogramm, welches den Kauf von
Holzpelletsheizungen direkt fordert, haushaltsunabhangig, und damit langfristig gesi-
chert, finanziert. Daneben werden energetische Heizungssanierungen zukinftig von
der Steuer absetzbar, um den weiterhin vorhandenen Sanierungsstau bei den deut-

schen Heizungsanlagen mittelfristig aufzulésen.

Bereits im Mai 2011 vom Gesetzgeber beschlossen wurde die verpflichtende Nut-
zung von erneuerbaren Energien in ¢ffentlichen Gebauden in Deutschland.

Zudem wurde im Juni durch den deutschen Bundestag die Reduktion der CO2 Emis-

sionen auf 40% bis 2020 festgelegt.

Dennoch erreicht in Deutschiand weder das Anreizsystem fur Erneuerbare Warme
noch die Emissionsreduktionen oder die Besteuerung von fossilen Energietragern

das Niveau anderer europaischer Staaten.

Nicht erst seit dem Atomungliick in Japan (Marz 2011) und der beschleunigten Um-
stellung auf Erneuerbare Energien werden vermehrt europaische Kraftwerke kom-
plett auf Pellets umgestellt oder als zusatzlicher Verbrennungsstoff beigemischt
(Co-Firing). Entsprechend versuchen sich grofle Rohstoffhandler und Energieversor-
ger bei den fuhrenden Pelletsproduzenten langfristig groe Mengen zu sichern.

Beglnstigt durch staatliche Rahmenbedingungen in den skandinavischen L&andern,
den Benelux Staaten sowie in GroRbritannien ist davon auszugehen, dass der Absatz
von Pellets fir End- wie Industrieverbraucher in Europa 2020 den oberen Bereich

des Erwartungskorridors von bis zu 25 Mio. Tonnen erreichen wird.
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3. Entwicklung von German Pellets

Auf die vorstehend beschriebenen gesamtwirtschaftlichen und marktrelevanten Rah-
menbedingungen hat German Pellets im Wirtschaftsjahr 2010 durch eine adéquate
Anpassung der Unternehmensstrategie reagiert. Die Gruppe hat die Anstrengungen
zur Etablierung der Marke ,German Pellets verstarkt und insbesondere die Marke-
tingaufwendungen deutlich erhéht. So stiegen die Aufwendungen fur Werbe- und
Reisekosten auf Uber 2.004 TEuro und erreichen einen relativen Anteil an der Ge-
samtleistung von 1,2 % nach 0,5 % im Wirtschaftsjahr 2009. Verstarkt wurden eben-
falls die MafRnahmen zur Qualitatsverbesserung.

Mit den hoheren Aufwendungen fur Marketing und Qualitat soll der Anteil an Liefe-
rungen in das Segment ,Privatkunden” gesteigert werden. Die hierfur erforderliche
Marktndhe wurde auch durch die Kooperation mit den Unternehmen der
Woodox-Gruppe erreicht, deren Produktionsstétten nahe an den Ballungsrdumen in
Sachsen und Berlin-Brandenburg liegen. Im Marktsegment ,Privatkunden” lassen
sich deutlich héhere Preise und damit eine Verbesserung der Wertschépfungsquote

erzielen.

Dem Ziel ,Steigerung der Wertschépfungsquote” dient auch die Ausweitung der Pro-
duktion von sogenannten ,Tierhygiene-Produkten®. Diese Produkte werden von der
Schwestergesellschaft ,German Horse Pellets GmbH®, Wismar, unter dem gleichna-

migen Markennamen vertrieben.

Im Frihjahr 2010 wurde eine Genussrechtsprogramm durch die Konzerngesellschaft
,3erman Pellets Genussrechte GmbH®, Wismar, aufgelegt. Bis zum Bilanzstichtag
konnten 8.589 TEuro Genussrechtskapital akquiriert werden.

Durch auch in 2010 umfangreiche Erweiterungs- und Rationalisierungsinvestitionen
wurde die Produktivitdt des Konzerns verbessert. So konnte trotz der insgesamt in
2010 schwierigen Rahmenbedingungen (Vgl. auch Punkt 6. Beschaffung) eine Ver-

besserung der Ertragslage erreicht werden.
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4. Darstellung des Geschéftsverlaufes

Im Geschéaftsjahr 2010 konnten die Umsatzerlése auf Euro 159,5 Mio. gesteigert
werden (Vorjahr: Euro 121,2 Mio.).

Eine Aufgliederung der Umsatzerlose zeigt nachstehende Tabelle:

2010 2009
T€ % T€ %
Erlose Pellets/Tierhygiene 135.847 851 103.274 85,2
Entschadigung Betriebsunterbrechung 9.523 6,0 7.000 58
Rohstoffverkauf/Streomeinspeisung/Ubrige 14.177 89 10.967 9.0
Gesamtumsatz 159.547 100.0 121.241 1000

Durch den Brand in 2009 bedingt konnte das Werk Wismar Uber einen langeren Zeit-
raum nicht produzieren. Die vom Versicherer fur den Ausfall geleistete Vergltung fur
Betriebsunterbrechung wurde in Héhe der entstandenen Kosten den Umsatzerlésen
zugeordnet. Alle vertraglichen Verpflichtungen gegentiber Kunden und Lieferanten
wurden trotz des Produktionsausfalls vollumfanglich erfullt

Die Wareneinsatzquote betragt in 2010 72,1 Prozent (Vorjahr: 69,1 Prozent). Die
Steigerung der Wareneinsatzquote ist im Wesentlichen durch den Anstieg der Pel-
letshandelsware, durch die temporare Rohstoffverknappung und den damit einherge-

henden Preissteigerungen begriindet.

Der Personalaufwand erreicht im Geschaftsjahr 2010 TEuro 8.208 die Personalkos-
tenquote 5,0 Prozent (Vorjahr: TEuro 6.302, 5,0 Prozent).

Im Berichtszeitraum waren steigende Preisentwicklungen in den Energie- und Roh-
stoffmarkten bei den Rohstoffen Ol, Kohle und Gas zu verzeichnen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten stabil gehalten werden. Sie be-
laufen sich auf TEuro 29.636 und erreichen einen relativen Anteil von 17,9 Prozent
an der Gesamtleistung (Vorjahr: TEuro: 21.564, 17,3 Prozent).

Die Abschreibungen belaufen sich im Geschéaftsjahr 2010 auf TEuro 12.307 (Vorjahr:
9.966 TEuro).

Das Ergebnis nach Abzug der Steuern betragt TEuro 3.902 (Vorjahr: 2.491 TEuro).
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Die bilanzielle Vermégen- und Kapitalstruktur im Konzern stellt sich wie folgt dar:

31.12.2010 31.12.2009

T€ % T€ %
Aktiva
Anlagevermdgen 125.557 744 95.868 78,2
Flussige Mittel 1.779 1.1 4,702 3.8
sonstiges Umlaufvermégen 40.939 24,3 21.452 17,5
Rechnungsabgrenzungsposten 413 0,2 549 04
Gesamtvermdgen 168.688 100.0 122.571 1000

31.12.2010 31.12.2009

T€ % T€ %
Passiva
Eigenkapital 26.780 159 14,289 11,7
Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung 7.170 4.3 9.572 7.8
Sonderposten mit Riicklageanteil 3.998 24 4.853 4,0
Anleihen/stille Beteiligungen 14.000 8,1 14.000 11,4
Ruckstellungen 3.823 23 1.233 1,0
Verbindlichkeiten 112.807 66,9 73132 59,7
PRAP 0 0,0 5.492 44
Passive latente Steuern 110 0,1 0 0,0
Gesamtvermégen 168.688 100.0 122.571 __100.0

Die Bilanzsumme erreicht eine Héhe von Euro 168,7 Mio. (Vorjahr: Euro 122,6 Mio.).

Das Anlagevermoégen hat sich aufgrund der Investitionen in Héhe von 42.024 TEuro
auf 125.557 TEuro erhéht. Neben dem Erwerb der Produktion fur Tierhygieneproduk-
te am Standort Wilburgstetten sind hierin auch Investitionen zur Brandschutzverbes-
serung in den Werken in Héhe von rd. 4.000 TEuro enthalten.

Die in 2010 getétigten Investitionen dienten der Steigerung der Produktivitat und der
Ausweitung der Produktionskapazitaten. Samtliche Investitionen haben sich als wirt-

schaftlich sinnvoll erwiesen.

Aufgrund der Volumensteigerungen und bedingt durch vorsorgende Rohstoffeinlage-
rungen hat sich das Umlaufvermdgen auf 40.939 TEuro erhéht.

Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt 16,0 Prozent (Vorjahr: 11,7 Prozent). Insge-
samt standen Euro 50,7 Mio. wirtschaftliches Eigenkapital (fl) zur Verfugung (Vorjahr:
Euro 41,4 Mio.). Dies entspricht einer wirtschaftlichen Eigenkapitalquote von 30,4 %

des Gesamtkapitals.
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5. Finanzierung und Liquiditat

Die Gesamtverbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 112.808 TEuro

und verteilen sich wie foigt:

31.12.2010 31.12.2009
T€ % T€ %
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 51.994 46,1 41.822 57,1
Erhaltene Anzahlungen 3.857 3.4 5.571 76
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 30.849 274 16.369 224
Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen
Unternehmen 5.876 5,2 2.451 3,4
sonstige Verbindlichkeiten 20.231 179 6.919 95
112.807 100.0 73.132  100.0

Die Zins- und Tilgungsbedingungen der Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten
sind marktublich. Samtliche vereinbarten Leistungen wurden fristgerecht erbracht.
Soweit Financial Convenants vereinbart sind, wurden diese vollumfanglich eingehal-

ten.

Die Entwicklung der Liquiditat wird durch die Konzernkapitalflussrechnung dargestelit
Wesentliche Eckpunkte sind nachfolgend abgebildet.

2010 2009
T€ TE
Periodenergebnis vor aufierordentlichen Posten 3.902 2.491
Abschreibungen 12.306 9.966
Cash-Flow [__16.208 12.457|
Erwirtschaftete Zahlungsmittel aus laufender
Geschéaftstatigkeit 13.270 14.741

Die Liquiditatslage war wahrend des Wirtschaftsjahres geordnet.
6. Beschaffung

Insgesamt war das Jahr 2010 gepragt durch eine schwierige Rohstoffversorgung der
holzverarbeitenden Industrie. Dabei kam es regional zu Wettbewerbsverzerrungen.
So fuhrte das Sturmtief Xynthia in den Bundeslandern Rheinland-Pfalz, Hessen und
Nordrhein-Westfalen zu einem erhéhten Rundholzaufkommen aufgrund von Sturm-
schaden. Die Sagewerke dieser Regionen waren als Folge sehr gut bevorratet mit

tendenziell glnstigerem Rundholz.
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Als Folge der ansonsten knappen Rohstoffversorgung der Sageindustrie war das
Jahr 2010 von einem relativ maRigen Angebot an Sagerestholz gepragt. Parallel
fragte die Zellstoff-, Holzwerkstoff- und Pelletsindustrie Sageresthélzer auf sehr ho-
hem Niveau nach. Dies fuhrte in der Folge zu einer Uber das gesamte Kalenderjahr
anhaltenden knappen Rohstoffversorgung und zu relativ hohen Rohstoffpreisen.

Erst zum Ausgang des IV. Quartals 2010 entspannte sich regional die Verfligbarkeit
insbesondere an Sagespanen, aufgrund der SchlieBung der Spanplattenwerke der
Pfleiderer AG in Saalburg-Ebersdorf sowie der Kronospan GmbH in Bischweier.

Die Markte fur Nadelindustrieholz entwickelten sich im Zuge des allgemeinen Nach-
fragetiberhangs nach Sageresthoélzern ebenfalls tendenziell steigend. Dabei waren
eine weiterhin rege Importtatigkeit sowohl der Holzwerkstoffindustrie als auch der
Zellstoffindustrie, zu verzeichnen. Das Preisniveau fur Nadelindustrieholz entwickelte

sich zuletzt stark steigend.

Insgesamt wurden die Einkaufsziele im Jahr 2010 erreicht. Die Versorgung der Wer-
ke trotz angespannter Rohstoffsituation konnte in ausreichendem MaRe gewahrlei-
stet werden.,

Zur weiteren Sicherung der Rohstoffversorgung konnte ein Gber 15 Jahre laufender
Spaneliefervertrag mit einem filhrenden Holzkonzern in Deutschland geschlossen
werden. Dieser sichert unter anderem die Produktionsausweitung in Wilburgstetten
sowie die Versorgung in Herbrechtingen und Ettenheim.

7. Sozialbericht

Der Konzern beschaftigte im Jahresdurchschnitt 235 Mitarbeiter, davon 83 Angestell-
te und 165 gewerbliche Arbeiternehmer. Im Jahresmittel waren 7 Auszubildende be-
schaftigt.

8. Forschung und Entwicklung
Der Konzern betreibt kontinuierlich Produktinnovation und -entwicklung.

Wesentlichste Aktivitat in Forschung und Entwicklung ist dabei auch in Zukunft die
Optimierung von Produktionsprozessen, beginnend von der Rohstoffbeschaffung und
-aufbereitung, Uber Fertigung, Verpackung und Logistik bis hin zum Endverbraucher

im In- und Ausland.
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Im Berichtszeitraum wurden die Bereiche der Rundholzaufbereitung sowie der Tier-

einstreuproduktion in Form von Pellets, Hobelspan und Granulat weiter ausgebaut.

Auch die Verpackungsmdglichkeiten der Produkte in unterschiedlichen Losgréfen
und Verpackungsmaterialien wurden speziell fir den italienischen Markt weiter ent-
wickelt.

Um die Prasenz auf den Markten weiter zu erhéhen und die Bindung zu den Hand-
lern zu stérken, wurde das Exklusiv-Partner Konzept ausgebaut. Damit kann den
Endabnehmern durch eine luckenlose Qualitatssicherung von der Produktion tber
den Verkauf bis hin zur Auslieferung eine konstant hohe Qualitat garantiert werden.
Durch gemeinsame WerbemafRnahmen der Handler und des Konzerns wird die Au-

Rendarstellung als Premiumanbieter unterstitzt.

Der Konzern forscht in dem Bereich Torrefizierung von Holzpellets. Ebenso wird ein
Projekt mit dem Ziel aufgesetzt, den Aussto der Holzpelletspressen signifikant zu
steigern und gleichzeitig deutlich Strom einzusparen.

Im Juli 2010 nahm die NRW Pellets GmbH, ein Joint Venture zwischen der RWE In-
nogy Cogen GmbH und German Pellets, erfolgreich den Betrieb auf.

9. Konzernentwicklung nach dem Bilanzstichtag

Im April hat German Pellets zur Finanzierung des weiteren Wachstums eine Anleihe
an der Borse Stuttgart mit einem Volumen von TEUR 80.000 platziert. Mit dem Emis-
sionserlés werden die Produktionskapazitdten weiter ausgebaut und das europaweite

Vertriebssystem gestarkt.

Die Anleihe mit einer Laufzeit von funf Jahren hat einen Koupon in Héhe von 7,25

Prozent.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2011 hat German Pellets im Juni die Blieninger-Unter-
nehmensgruppe mit den Marken ,FireStixx“ und ,pelprotec* Ubernommen. Erworben
wurde auch die Sparte Logistik, Restholzhandel und eine Beteiligung an
dem FireStixx-Werk in Abtenau, Osterreich. Die Unternehmenstochter FireStixx
Holzenergie GmbH zahit zu den fuhrenden Holzpellets-Handlern im deutschsprachi-
gen Raum. Firestixx ist neben German Pellets die bekannteste Marke fur Holzpellets

in Deutschland, ltalien und Osterreich.

Die Blieninger-Unternehmensgruppe erzielte im Geschaftsjahr 2010 eine Gesamtlei-
stung von TEUR 84.000 und ein positives Ergebnis im einstelligen Millionenbereich.
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German Pellets baut mit diesem Schritt seine Marktstellung in Mitteleuropa weiter
aus und verstarkt und vergroert weiter sein Markenportfolio. Neben den Marken
German Pellets, German Horse Pellets zahit nun auch Firestixx dazu. Alle Konzern-
marken werden unabhangig am Markt agieren. Damit soll eine verbesserte Markt-
durchdringung auch zu niedrigeren Logistikkosten fuhren, welche eine steigende

Marge zur Folge haben.

Im Zuge der SchlieBung der Spanplattenwerke in Saalburg-Ebersdorf und in Bi-
schweier mit einer Verarbeitungskapazitat von zusammen ca. 1 Mio. Tonne atro an
Industrieholz und Séagerestholz sowie einer Papierlinie des Papierwerks der Stora
Enso in Maxau und weitere angekindigte WerksschlieBungen in Nidda (Pfleiderer
AG) und in Magdeburg (Varioboard) ist mit einer deutlichen Entspannung im S&ge-
restholzbereich zu rechnen. Als Folge wird von einem Ruckgang der Preise insbe-

sondere im Bereich der Sdgespane ausgegangen.

Aufgrund der anhaltend sehr guten Auftragslage der Zellstoffindustrie und OSB-Indu-
strie ist jedoch im Bereich Nadelindustrieholz und Zellstoffhackschnitzel von dauer-

haft hoher Nachfrage und hohen Preisen auszugehen.
10. Berichterstattung {iber Chancen und Risiken

Der Konzern sieht angesichts der weiter robusten Konjunktur in Deutschland und der

steigenden Preise der fossilen Energietrager gute Entwicklungsperspektiven.

Mit dem Erwerb des Produktionsstandortes Wilburgstetten konnte die Produktion der
Tierhygieneprodukten konzentriert an einem Standort zusammengefasst und ausge-
baut werden, weiter werden diese auch in Wismar und Ettenheim produziert, um
dem wachsenden Bedarf unserer Kunden gerecht zu werden. Dementsprechend
wurden auch die Vertriebsaktivitaten, insbesondere im europaischen Ausland, weiter

verstarkt.

Das Marktsegment ,Tierhygiene" beinhaltet Risiken, die im Zusammenhang mit den
Risiken am Rohstoffbeschaffungsmarkt stehen. Stark steigende Rohstoffpreise
konnten gegebenenfalls nicht volistéandig an die Kunden weiterbelastet werden. Aktu-
ell schéatzen wir dieses Risiko jedoch sehr gering ein.

Der europaische Pellets-Markt ist weiterhin von starkem Wachstum gezeichnet,
nachdem neben Wérme aus Pellets in Zukunft auch vermehrt Strom aus Pellets pro-

duziert wird.
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Im Industriebereich ist es in den letzten Monaten verstarkt zu Anfragen und Verhand-
jungen mit groRen Rohstoffhandlern und Energiekonzernen gekommen, welche sich
grole Mengen des Rohstoff Pellets langfristig sichern wollen. Nicht erst seit dem
Atomungltck in Japan und der beschleunigten Umstellung auf Erneuerbare Energien
werden vermehrt europaische Kraftwerke komplett auf Pellets umgestellt bzw. Pellets
als zusatzlicher Verbrennungsstoff beigemischt (Co-Firing). Die Gesprache sind pri-
mar auf die Liefersicherheit und Verflgbarkeit der Mengen ausgerichtet, so dass
German Pellets als europaischer Marktfthrer hierbei eine ideale Verhandlungsposi-
tion einnimmt. Kurzfristig werden zusatzliche industriemengen durch den Handel be-

dient.

Im Privatkundensegment wurde durch die Ubernahme der FireStixx-Gruppe der
Marktanteil und die Bekanntheit noch einmal deutlich ausgebaut. Es wird weiter die
Strategie verfolgt, durch ein breites Vertriebsnetz den Verbraucher auf kurzen We-
gen kostenglnstig und mit hochwertigen DINPellets zu versorgen. Zur Mengensiche-
rung wird das Werk Wismar zu nahezu 100% auf Din-Plus Ware umgestelit.

Zur Festigung und zum Ausbau der Marktanteile wird eine 2-Marken Strategie am
Pelletsmarkt verfolgt. Beide Marken erhalten jeweils eine eigene von einander unab-
hangige Markengeschaftsfihrung, um die jeweiligen Héandler in ihren Mérkten zu
pflegen und die gewachsenen individuellen Vorteile am jeweiligen regionalen Markt

ZUu nutzen.

Das dichte Handlernetz beider Marken erméglicht es, dass alle relevanten Kunden

von beiden Marken erreicht werden kénnen.

Ein Risiko im Pelletsmarkt ist in Zusammenhang mit dem Rohstoffmarkt zu sehen.
Durch die stetige Nachfragesteigerung auch im Heizungsbereich und der eher stag-
nierenden Entwicklung der Produktionskapazitaten stabilisieren sich die Abgabeprei-
se auf einem hoheren Niveau als im Vorjahr.

Die Rohstoffverknappung und eine damit einhergehende Preissteigerung stellen ein
latentes Risiko dar. German Pellets hat auf diese Risiken bereits seit vielen Jahren
reagiert und durch zum Teil langfristige Rohstoffabnahmevertrage und deren starke

Einhaltung eine sehr sichere Rohstoffbeschaffungsbasis geschaffen.
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Die Aktivitaten in den USA wurden weiter intensiviert, sodass derzeit mit mehreren
Optionen und méglichen Joint Venture die Due Diligence Phase und Planung durch-
taufen wird. Parallel hierzu sind Verhandlungen (iber die langfristige Abnahme fir ei-
nen Grofteil der Produktion aus dem USA Werk fortgeschritten. Neben der steigen-
den Nachfrage nach Industriepellets sind die deutlich geringeren Rohstoffpreise, die
nur bei ca. einem Drittel der deutschen Rohstoffpreise liegen, die wesentlichen Trei-
ber fur die Expansion in die USA.

Unter Beachtung der beschriebenen Chancen und Risiken planen wir fir die Wirt-
schaftsjahre 2011 und 2012 eine Gesamtleistung in Hohe von ca. 250,0 Mio. € in
2011 und ca. 350,0 Mio. € in 2012. Unsere Prognose stiitzt sich dabei auch auf die
im Juni 2011 erfolgte Ubernahme der ,FireStixx-Unternehmensgruppe".

Aufgrund unserer Vorkehrungen im Bereich Rohstoffversorgung und der inzwischen
erreichten Produktivitiat der Produktionseinrichtungen erwarten wir in den beiden Ge-
schaftsjahren in absoluten Zahlen steigende Ergebnisse. Wir planen die Entwicklung
der EBITDA Quote auf dem Niveau von 2010.

Wismar, den 30. Juni 2011

'd

N ,

G

St
chafisflihrer Geschaftsfahreqin
Herr Reter K. Leibold Frau Anna-Kathrin LTibold
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Konzernanhang zum 31. Dezember 2010

I. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der German Pellets GmbH wurde auf der Grundiage der Rechnungsle-
gungsvorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches aufgestelit. Ergédnzend wurden Vorschriften
des deutschen GmbHG und des Gesellschaftsvertrages beachtet.

Die im vorangegangenen Geschéftsjahr angewendeten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweis-
methoden wurden im Wesentlichen unverandert fortgefiihrt, soweit nicht neue gesetzliche Vor-

schriften (Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz) Abweichungen vorsehen.

Das HGB in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) wurde fir das Ge-
schaftsjahr vom 1.1. bis 31.12.2010 erstmals angewendet. Aufgrund dieser erstmaligen Anwen-
dung ist die Vergleichbarkeit mit den Vorjahreszahlen nur eingeschrankt mdglich. Die Vorjahreszah-

len wurden nicht angepasst.

Das im Vorjahr ausgewiesene gezeichnete Kapital war um 340.840,50 Euro zu hoch ausgewiesen.
Entsprechend war der Vorjahresausweis bei dem gezeichneten Kapital und dem Unterschiedsbe-

trag aus der Kapitalkonsolidierung anzupassen.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Nach den in § 293 Abs. 1 HGB angegebenen Gréllenklassen ist die Gesellschaft als Mutterunter-
nehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht zu erstellen.

. Abgrenzung des Konsolidierungskreises

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2009 erstmais einen Konzernabschluss i. S. d. §§ 290 ff HGB er-
stellt und drei Geselischaften voll konsolidiert. Zum 31.12.2010 sind folgende Gesellschaften nach
der Methode der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen worden:

Gesellschaft Sitz Anteile
am Kapital
%
1. EPC GmbH European Pellets Company Torgau 100,00
2. French Pellets S A.R.L. Colmar (Frankreich) 100,00
3. Finn Pellets QY Helsinki (Finnland) 100,00
4. German Pellets Genussrechte GmbH Wismar 100,00
5. German Pellets Beteiligungs GmbH Wismar 100,00
6. German Pellets Logistics GmbH Wismar 100,00
7. German Pellets Trading GmbH Wismar 100,00
8. GP NRW Pellets GmbH Erndtebrick 100,00
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Die Gesellschaften ,zu 4." bis ,zu 8." sind erstmals in den Konzernabschiuss einbezogen. Die restli-

chen Gesellschaften waren schon im Vorjahr einbezogen worden.

Die Buchwerte der Beteiligungen werden im Rahmen der unten beschriebenen Kapitalkonsolidie-
rung mit dem Anteil am Eigenkapital des jeweiligen Tochterunternehmens verrechnet. Anteile Kon-
zernfremder am Reinvermogen der konsolidierten Tochterunternehmen sind zum 31.12.2009 bzw.
31.12.2010 nicht vorhanden.

Die Beteiligung an der German Pellets Solutions GmbH, Wismar wurde als assoziiertes Unterneh-
men erstmals in den Konzernabschluss einbezogen. Die Gesellschaft ist an dem Unternehmen mit
40 % beteiligt.

Mangels Einfluss auf die Geschéftsfihrung sind die Beteiligungen an der NRW Pellets GmbH,
Erndtebrick und an der German Pellets Danmark ApS, Give nicht konsolidiert und werden deshalb
mit dem Buchwert der Beteiligung ausgewiesen. Die Beteiligung an der German Pellets Ireland Ltd.
wurde im Rahmen der Kapitalkonsolidierung mangels Geschéaftstatigkeit eliminiert.

lll. Konsolidierungsgrundsitze

1. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss ist unter Ber{icksichtigung der §§ 290 ff. HGB aufgestellt worden.

Die German Pellets GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 1. Dezember 2005 gegriindet.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresabschlusses des Mutterunternehmens auf-
gestelit. Dieser Stichtag entspricht auch dem jeweiligen Abschlussstichtag samtlicher in den Kon-
zernabschluss einbezogener Unternehmen. Zwischenabschilisse bei Tochterunternehmen waren

damit nicht notwendig.

Die Aufstellung erfolgte gemaR denen fur die Tochterunternehmen geltenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Sofern erforderlich, wurden die Jahresabschliisse der Tochterunternehmen
angepasst, um die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden an die im Konzern angewandten anzu-

gleichen.

Die Bewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden erfolgt nach § 308 HGB bei konzernglei-

chen Sachverhalten einheitlich.

Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten aus der laufenden
Geschéaftstatigkeit und mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr werden mit dem Devisen-
kassamittelkurs vom Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder

mehr werden das Realisations- bzw. das Imparitatsprinzip beachtet.
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2. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungsmethode geman § 301 Abs. 1 HGB. Die
Anschaffungskosten werden mit dem anteiligen Eigenkapital der Tochterunternehmen zum Zeit-

punkt des Erwerbs verrechnet.
3. Sonstiges

Konzerninterne Salden und Transaktionen werden ebenso, wie nicht realisierte Gewinne aus den

konzerninternen Transaktionen vollumfanglich eliminiert.

Im Rahmen der Zwischenergebnis-Eliminierung werden Gewinne infolge konzerninterner Liefer-

und Leistungsbeziehungen eliminiert.

IV. Bilanzierungs und Bewertungsgrundsitze

Die immateriellen Vermégensgegenstande und das Sachanlagevermégen werden mit den Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten - und sofern sie der Abnutzung unterliegen vermindert um planma-
Rige und ggf. aulerplanmaRige Abschreibungen gekirzt - ausgewiesen. Die planmafigen Ab-
schreibungen wurden unter Beachtung der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermégensgegen-

sténde linear abgeschrieben.

Die Beteiligung an assoziierten Unternehmen sind mit dem Equity-Wert i.S.d. § 312 HGB ausgewie-

sen.
Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung der Vorrate erfolgt grundsatzlich zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Soweit
am Bilanzstichtag der beizulegende Wert niedriger war, ist dieser zum Ansatz gekommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde sind mit dem Nominalwert abzuglich not-

wendiger Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die Ruckstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten und sind
mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre ab-

gezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder
Wahrung werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.



Anlage 7
Blatt 4
German Pellets GmbH
Am Torney 2a

23970 Wismar

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren i.S.d. § 275 Abs. 2 HGB
erstellt.

V. Erlduterungen zur Konzernbilanz

Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs

Fir die Bilanzierungshilfe wird das Beibehaltungswahirecht i.S.d. Art. 67 EGHGB in Anspruch ge-
nommen. Im Folgejahr ist die Position (planmagig) in voller Héhe aufzulésen.

Immaterielle Vermbgensgegenstiande und Sachanlagen

Die Zusammensetzung und Entwicklung ist aus dem als Anlage 3 beigefiigten Konzern-Brutto-Anla-

genspiegel ersichtlich.

Bei den unter der Position ,Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte" bilan-
zierten immateriellen Vermdégensgegenstanden handelt es sich Uberwiegend um ein Betriebsrecht
und um entgeltlich erworbene Software-Lizenzen, die zu Anschaffungskosten abziglich planmafi-
ger linearer Abschreibungen bewertet werden.

Wirtschaftsguter, deren Anschaffungs- oder Herstellkosten einen Wert von 150,00 Euro nicht Uber-
steigen, werden im Jahr des Zugangs in voller Héhe abgeschrieben. Wirtschaftsguter, deren An-
schaffungs- oder Herstellkosten 150,00 Euro aber nicht 1.000,00 Euro Ubersteigen, werden in ei-
nem Sammelposten bertcksichtigt und tUber funf Jahre, unabhangig von threm Abgang aus dem
Sachanlagevermogen, linear abgeschrieben. Ein Einzelnachweis fir die im Sammelposten enthalte-
nen Vermdgensgegenstande wird gefiihrt.

Finanzanlagen
Die Beteiligung an dem assoziierten Unternehmen (German Pellets Solutions GmbH) hat sich wie

folgt entwickelt:

Euro
Stand 01.01.2010 0,00
Anschaffungskosten 166.667,00
Ergebnisanteil und Abschreibung (p.r.t.) Goodwill 8.113,78

Stand 31.12.2010 174.780,78
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Die mit den Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.2010
€
NRW Pellets GmbH 2.170.200,00
German Pellets Danmark ApS 1.610,40
2.171.810,40

Vorrate
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des Niederstwert-

prinzips mit den Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis bewertet.

Fertige Erzeugnisse wurden unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit den Herstellungskosten
oder zum niedrigeren Marktpreis bewertet. Die Herstellungskosten umfassen die direkt zurechenba-

ren Material- und Lohnkosten sowie anteilige Gemeinkosten.

Handelswaren wurden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit den An-

schaffungskosten oder zum niedrigeren Marktpreis bewertet.

Konzerninterne Ergebnisse wurden bei der Ermittlung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten

eliminiert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen an Gesellschafter von 2.794.853,58
Euro (Vj.: 1.180.482,15 Euro) enthalten, deren Ruckfihrung in 2011 vorgesehen ist. AuRerdem sind
in dieser Position Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in Héhe von
224.062,16 Euro (Vj.: 226.000,00 Euro) enthalten.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande enthalten auch Forderungen an Gesellschafter, debitorische
Kreditoren, Steuerriickforderungen und Forderungen aus Investitionszulage.

Zahlungsmittel
Bargeld sowie alle Finanzmittel mit einer ursprtinglichen Falligkeit von bis zu drei Monaten werden

als liquide Mittel ausgewiesen. Die Hohe der liquiden Mittel betrug zum Bilanzstichtag 1.779.447,31
Euro (Vj.: 4.702.052,81 Euro).

Aktive Rechnungsabgrenzung
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen Darlehensgebiihren / Disagio
in Hohe von 300.694,00 Euro (Vj.: 406.900,00 Euro).
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Eigenkapital
Das voll einbezahlte Stammkapital, die Kapitalricklagen und die anderen Gewinnriicklagen haben

sich nicht verandert. Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals ist aus dem Eigen-

kapitalspiegel ersichtlich.

Die Rucklage aus der Kapitalkonsolidierung enthalt ausschliellich das bei dem Tochterunterneh-
men als Eigenkapital zu qualifizierendes und der German Pellets GmbH darlehensweise Uberiasse-
nes Genussrechtskapital. Es handelt sich bei einer Stickelung von 250,00 Euro um 34.355 Ge-
nussrechte. Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Eine ordentliche Kiindigung ist sowohl
durch den Genussrechtsinhaber als auch fur die Emittentin frihestens nach Ablauf von 60 vollen

Kalendermonaten maéglich. Die Kiindigungsfrist betragt 6 Monate.

Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der Unterschiedsbetrag hat sich wie folgt entwickelt:

Euro Euro
1. EPC GmbH European Pellets Company, Torgau
Stand 01.01.2010 9.571.658,32
- Veradnderung durch nachtragliche Anschaffungskosten
der Beteiligung -926.577,46
- Auflésung in 2010 -1.486.986,73
Stand 31.12.2010 7.158.094,13
2. German Pellets Trading GmbH
Zugang in 2010 11.794,51
7.169.888,64

Sonderposten fiir Zuschiisse und Zulagen

Der im Vorjahr ausgewiesenen Sonderposten mit Rilcklageanteil (EStR R 6.6) wurde im laufenden
Jahr bestimmungsgemaR verbraucht. Der Verbrauch ist in voller Hohe als Ertrag ausgewiesen.

Erhaltene Investitionszuschisse und Investitionszulagen aus offentlichen Mitteln (§ 5 Nr. 4 Gesetz
uber die Gemeinschaftsaufgabe "Verbesserung der regionalen Wirtschaftsstruktur") werden in ei-

nem Passivposten abgegrenzt. Die Zuwendungen werden planmaRig als Ertrag erfasst, und zwar
im Verlauf der Perioden, die erforderlich sind, um sie mit den entsprechenden Abschreibungsauf-
wendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Im laufenden Jahr wurde der Posten um
452.953,67 Euro (Vj.: 452.834,96 Euro) erfolgswirksam aufgeldst.
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Ruckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen enthalten:
Euro
Urlaub 237.000,00
Berufsgenossenschaft 23.508,00
Schwerbehindertenabgabe 16.000,00
Abschiuss und Prifung 90.000,00
Unterlassene Instandhaltung 750.000,00
Abrechnungsbelastung Herbrechtingen 600.000,00
Rechts- und Beratungskosten 103.000,00
Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen 38.000,00
Sonstiges 626.916,00
2.484.424,00
Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten und deren Restlaufzeiten setzen sich wie folgt zusammen:
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Anleihen 0,00€ 10.000.000,00 € 0,00 €
Vorjahr 0,00 € 10.000.000,00 € 0,00 €
Stille Beteiligung 2.000.000,00 € 1.000.000,00 € 1.000.000,00 €
Vorjahr 0,00 € 3.000.000,00 €  1.000.000,00 €
Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten K 17.911.678,15€ 30.825.881,66 € 3.256.071,61 €
Vorjahr 8.314.162,20 €  28.541.269,99€  4.966.511,00 €
Erhaltene Anzahlungen 1.714.285,68 € 2.142.857,24 € 0,00 €
Vorjahr 1.714.285,68 € 3.857.142,92 € 0,00 €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 24.397.410,69 € 6.451.741,33 € 0,00 €
Vorjahr 16.369.255,95 € 0,00 € 0,00 €
Verbindlichkeiten gg. Unternehmen
mit Beteiligungsverhiltnis 3.061.993,54 € 2.814.309,91 € 0,00 €
Vorjahr 2.450.777,52 € 0,00 € 0,00 €
Sonstige Verbindlichkeiten 2% 7.401.110,40 € 12.732.533,92 € 97.807,41 €
Vorjahr 2.620.799,63 € 3.539.296,77 € 758.910,33 €
Gesamt 56.486.478,46 € 65.967.324,06 € 4.353.879,02 €
Vorjahr 31.469.280,98 €  48.937.709,68 €  6.725421,33 €

" In dem Posten "bis 1 Jahr" sind Kontokorrentverbindlichkeiten in Hohe von 10.968.293,02 €

enthalten.
2 davon aus Steuern 257.033,97 €
Vorjahr 253.443,69 €
% davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 2.354,46 €

Vorjahr 7.120,07 €
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Fir die Verbindlichkeiten des Konzerns wurden folgende Sicherheiten gestelit:

NOo gk 0=

©

1.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Buchgrundschuld Wismar in Héhe von 9.900.000,00 Euro.

Abtretung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 430.000,00 Euro.
Sicherungsubereignung Anlagevermégen Ettenheim in Héhe von 5.202.835,00 Euro.
Sicherungsubereignung Anlagevermégen Wismar in Héhe von 6.414.752,00 Euro.
Buchgrundschuld Ettenheim in Hohe von 11.300.000,00 Euro.

Buchgrundschuld Herbrechtingen in Héhe von 2.500.000,00 Euro.

Raumsicherungsiibereignung der Vorrate, Maschinen/Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstat-
tungen Herbrechtingen.

Globalzessionen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Herbrechtingen.

Stille Einzelabtretungen der Rechte aus Vertragen mit den maRgeblichen Rohstofflieferanten.

. Abtretung der Anspriiche gegen Lieferanten auf Ruckzahlung oder Auszahlung geleisteter Bei-

trage.

Ausfallbtrgschaften des Landes Mecklenburg-Vorpommern in Héhe von 5.120.000,00 Euro
Sicherungsibereignung der fur die Investitionen in Wismar angeschaffter Maschinen und Anla-
gen.

Sicherungsubereignung der fur die Investitionen in Ettenheim neu angeschafften / anzuschaf-
fenden Maschinen und Anlagen.

Héchstbirgschaften Frau Anna-Kathrin Leibold und Herr Peter H. Leibold in Hoéhe von
2.150.000,00 Euro.

Einzelabtretung der Anspriiche aus dem Vertrag vom 23./26.05.2008.Die Anleihen enthalten In-
haberschuldverschreibungen in Héhe von 10,0 Mio. Euro.

Die unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Mietkauf- (T€ 5.450) und Darlehens-
verpflichtungen (T€ 8.821) sind durch Eigentumsvorbehalte und Sicherungslbereignungen gesi-
chert.

Die Anleihen enthalten Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von 10,0 Mio. Euro. Die stillen
Beteiligungen in Hohe von 4,0 Mio. Euro enthalten drei stille Beteiligungen.

Der unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesene Betrag

ist teilweise durch Ubliche Eigentumsvorbehalte von Lieferanten besichert.

Passive Rechnungsabgrenzung

Der im Vorjahr ausgewiesene Posten wurde vollstandig aufgelost.

Passive latente Steuer

Die ausgewiesene latente Steuer resultiert aus dem unterschiedlichen Bilanzansatz des Sachanla-

gevermogens in der Handels- bzw. Steuerbilanz. Auf die Differenz in Héhe von rd. 366.000 Euro

wurde ein Steuersatz von 30% angesetzt.
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VI. Angaben zu der Konzerngewinn- und -Verlustrechnung
Aufgliederung der Umsatzerlése nach Tatigkeitsbereichen:
2010 2009
TEuro TEuro
Erlése Pellets/Tierhygiene 135.847 103.274
Betriebsunterbrechung durch Brandschaden 9.523 7.000
Rohstoffeinkauf/Stromeinspeisung/Sonstige Umséatze 14.177 10.967
Summe 159.547 121.241

Fur die durch den Brandschaden aus 2009 im Wirtschaftsjahr 2010 verursachten Kosten wurden
Versicherungsentschadigungen in Hoéhe von 19.016.666,94 Euro gezahlt, davon werden
9.523.000,00 Euro bei den Umsatzerlésen fur die Betriebsunterbrechung und 9.523.669,94 Euro bei
den sonstigen ordentlichen Ertragen ausgewiesen.

In den sonstigen ordentlichen Ertragen werden Erlése aus dem Verkauf von CO2 Zertifikaten in H6-

he von 1.897.251,87 Euro ausgewiesen.

In den periodenfremden Aufwendungen befindet sich eine Abrechnungsbelastung fir das Werk
Herbrechtingen in Héhe von 600.000,00 Euro und sonstige nicht laufende Aufwendungen in Héhe
von 10.167,36 Euro.

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fur Altersversorgung in Hoéhe von 15.302,00 Euro
(Vj.: 10.460,00 Euro) enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind enthalten die Auflésung des Sonderpostens mit Ruck-
lageanteil in Hohe von 402.563,84 und die Auflésung des Sonderpostens fur Zuschiisse und Zula-
gen in Héhe von 452.953,67 Euro.
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VIl. Sonstige Angaben

Birgschaften
Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB (§ 268

Abs. 7 HGB):

Eventualverbindlichkeiten
Bankbirgschaft Deutsche Bank AG 475.000,00 €

Die Inanspruchnahme aus Burgschaften und aus Akkreditiven schatzen wir aufgrund der gegenwar-
tigen Bonitat und des bisherigen Zahlungsverhaltens der Begunstigten als gering ein. Erkennbare
Anhaltspunkte, die eine andere Beurteilung erforderlich machen wuirden, liegen uns nicht vor (§ 285
Nr. 27 HGB).

Mit den Firmen German Pellets Trading GmbH und der German Horse Pellets GmbH besteht eine
gesamtschuldnerische Haftung gegeniber der ,Deutsche Factoring Bank®.

Anzahl der Mitarbeiter
Im Jahresdurchschnitt waren 165 (Vj.: 160) gewerbliche Arbeitnehmer, 63 (Vj.: 40) Angestellte und
7 (Vj.: 9) Auszubildende beschaftigt.

Abschlusspriiferhonorar
Das Gesamthonorar des Abschlussprifers im Jahr 2010 betragt 325.426,60 Euro. Hiervon entfallen

auf Abschlussprufungsleistungen 175.648,60 Euro und sonstige Leistungen 149.778,00 Euro.

Geschéfte mit nahestehenden Personen

Geschafte mit nahestehenden Personen, die nicht zu marktiiblichen Konditionen zustande gekom-

men sind, liegen nicht vor.

Verpflichtungen aus Leasing- und Mietvertrégen

Es bestehen Verpflichtungen aus Mietvertragen fur Lagerrdume in Héhe 804.321,71 € und Ver-
pflichtungen aus Leasingvertragen in Héhe von 672.660,82 € fir Kraftfahrzeuge (247.406,64 €) und
Maschinen (425.254,18 €).

Haftung als Komplementarin

Die Gesellschaft ist Komplementérin der German Pellets Supply GmbH & Co. KG, Wismar.
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Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der German Pellets GmbH stelit sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt dar:

Gesellschaften Anteil am Kapital in % Eigenkapial TEuro
German Pellets Genussrechte GmbH 100 27
German Pellets Beteiligungs GmbH 100 14
EPC GmbH European Pellets 100 8.302
German Pellets Logistics GmbH 100 10
German Pellets Trading GmbH 100 44
GP NRW Pellets GmbH 100 359
French Pellets S.A.R.L. 100 6
Finn Pellets OY 100 25
German Pellets Ireland Limited 100 n
NRW Pellets GmbH 10 R
German Pellets Danmark ApS 15 R
German Pellets Solutions GmbH 40 R

D Es tagen noch keine Jahresabschllsse vor.
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Geschaftsfihrung

Geschaftsflhrer der Muttergesellschaft waren im Geschaftsjahr 2010:

Herr Kaufmann Peter H. Leibold
Frau Anna-Kathrin Leibold

Beide Geschéftsfiiihrer sind einzelvertretungsberechtigt und befugt, die Gesellschaft bei der Varnah-
me von Rechtsgeschaften mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten zu vertreten.

Die Angaben zu den Bezligen der Geschaftsfithrung wurden unter Berufung auf § 286 Abs. 4 HGB
unterlassen.

German Pellets GmbH

Wismar, 31. Mai 2011

=r

Geschaftsfuhrerin
Frau Anna-Kathrin Leibold
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Bestidtigungsvermerk des Abschlusspriifers Stovarberater

Ich habe den von der BTR - Dr. Welte, Hieke & Partner KG, Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Freiburg, im Auftrag der Geschéaftsfuhrung aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zernanhang, Konzernkapitalflussrechnung und Konzerneigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 ge-
prift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Konzernabschiuss und den Konzernlagebericht abzuge-
ben.

Ich habe meine Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ord-
nungsmapiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu pla-
nen und durchzuftthren, dass Unrichtigkeiten und Versttiie, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfithrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrolisystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschiuss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine
Prafung eine hinreichend sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.

Diplom-Kaufmann

Hans-Dieter Alt Konigstralle 19

Wirtschaftsprifer 36037 Fulda
Steuerberater
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. oqschaftsprater
Nach meiner Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéanzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaniger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar."

Fulda, 30. Jupi 2011

L/
Hans-Diet

Wirtschaftsprifer
Steuerberater

Diplom-Kaufmann

Hans-Dieter Alt Kénigstralle 19

Wirtschaftsprifer 36037 Fulda
Steuerberater



